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Punti di forza e criticita degh strumenti d1

risoluzione della crisi di impresa
Accordi stragiudiziali

Consentono di _Concluder_e e_lccordi In assoluta
liberta e senza ricorso al giudice

Non vi e garanzia di stabilita degli atti esecutivi
per il rischio revocatorie

Non vi e protezione contro le aggressioni al
patrimonio

Non vi € possibilita di coinvolgere coattivamente
tutti i creditori

Non vi e protezione contro il rischio penale



Piani attestati di risanamento
L'intervento del giudice e solo eventuale
Consentono accordi a contenuto libero

La stabilita degli atti esecutivi € condizionata alla
valutazione del giudice della idoneita del piano

Non consentono protezione contro gli atti
aggressivi del patrimonio

Non consentono protezione contro il rischio
penale

Non consentono di obbligare tutti i creditori
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Accordi di ristrutturazione dei debiti

Comportano  lintervento  del giudice per
I'omologazione

Hanno contenuto libero

Consentono la protezione contro gli atti
aggressivi del patrimonio

Consentono la stabilita degli atti esecutivi

Consentono la protezione contro il rischio
penale

Vincolano solo i creditori che aderiscono alla
proposta e | non aderenti solo a determinate

condizioni )
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CCI (art. 56): Accordi in esecuzione di piani
attestati di risanamento

o Consistono in un piano, rivolto ai creditori, che appaia
idoneo a consentire il risanamento dell’esposizione
debitoria dell'impresa e ad assicurare il riequilibrio
della situazione finanziaria (peraltro possibile anche
con un piano liquidatorio)

e Il piano deve avere data certa e deve contenere
specifiche indicazioni

e Al piano debbono essere allegati gli stessi documenti
richiesti per il deposito di un ricorso per le procedute
negoziate nonchée Pattestazione di un professionista
iIndipendente circa la veridicita dei dati aziendali e la
fattibilita economica e giuridica del piano



o |l piano puo essere pubblicato nel registro delle
Imprese su richiesta del debitore

o Gli atti unilaterali e i contratti posti in essere in
esecuzione del piano devono essere provati per
Iscritto e devono avere data certa

e L'art. 166, c. 3, lett. d) prevede che non sono
soggetti allazione revocatoria gli atti, |
pagamenti effettuati e le garanzie concesse su
beni del debitore posti in essere In esecuzione
del piano attestato e in esso indicati



Il contenuto obbligatorio del piano

b) le principali cause della crisi;

) le strategje dintervento e dei. tempi necessari per
assmurare %?lequmbrlo gel‘a situazione Pnan2|ar|a P

a la situazione economico-patrimoniale e finanziaria
ell'impresa;

? | cred tori e Iammontare dei crediti dei quali
P ) one a rinegoziazione lo stato eIIe e entua
rattative;

) gI| apportl di finanza nuova;

empi delle az1on| da compiersi, che consentono di
verl icarne Ia rea |Oz[za2|one onche gli strumenti qa
adottare nel caso di scostamento tra gli obiettivi e
situazione in atto.
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I’esenzione dalla revocatoria

Sono esenti dalla revocatoria gli atti, i pagamenti effettuati
e le garanzie concesse su beni del debitore posti in essere
in esecuzione del piano attestato e in esso indicati

L'esclusione non opera in caso di dolo o colpa grave
dell’attestatore o di dolo o colpa grave del debitore
quando il creditore ne era a conoscenza al momento del
compimento dell’atto, del pagamento o della costituzione
della garanzia

Gli atti unilaterali e i contratti posti in essere in esecuzione
del pilano devono essere provati per iscritto e devono
avere data certa

L'esclusione opera anche con riguardo all'azione
revocatoria ordinaria



Gli ADR in sintesi

Gli accordl | ristrutturazione dei debiti consistono in un
complesso accordj raggiunto dal debitore con ung
dete mlnata a a}uota I cre torl epei'aun nuovo assgltto dej

offapbort igonec, & supergee la ‘sjtyazione i’ cris
19,

Ibun _
omoo gazjone . come con orme sp cifica ISCIE na
a

ale e"quindi idoneo a mettere_al ri i adere
re ocatocll'la e dal?a responsa(?ﬁlta meqe e penale.
| a soluzione .negoziale non comY %e necessariamente
tutti | credlt ri e,’Iin tal caso, a e non aderiscono al

rogettog o che comunque a {o non sono coattivamente
|n olati, deve essere assicur to I'integrale pagamento

aran2|a deIIa seneta dell’'in Z|at|va che CcO rPc?
com ue oenZ|a ene n “vulnus, ar co CIO
fred/ caso |I8 | lone gll}J1 Z|ae LE)rewsa
omo o?azmﬂe d. parte el tri nae c e deve vaI tare, In
particola lano so? ttibile e non vengano
dannegglatl | cre |t ri non a erentl

9



Natura degli ADR

S S B
Slano una procedura COI‘ICOI'SUﬂ e

o |&ne non .dovrebbe |, roporsi nche erche |
nuo | A cond|V| ono con e roce ure Il erCQrsa)
Brocessuae oglunque preve ono rmal Ia possibilita
Incolare tutti | creditori

o La natura dedg | accordi mtercorfl tra le parti € essenzialmente
privatistica dal momento che gli stessi:

~ vincolano solo i contraenti; o _
> sono efficaci per il solo fatto di essere stati stipulati;

> non incidono Iin via diretta sui crediti di coloro che ne
rimangono estranel

e Questo non vale per qt yanto attiene a coloro a| quali I'ac f?rdo
wep ?s eso coattivamente unicamente  per
omologazione

10



Il requisito oggettivo e quello soggettivo

o L'art. 57 prevede che possa concludere gli accordi
di ristrutturazione dei debiti, in linea di principio,
I'imprenditore anche non commerciale, sia In
stato di crisi che di insolvenza

o Una prima eccezione e prevista espressamente alla
stessa norma che preclude I'accesso agli
imprenditori minori

e Si pone il problema dell'imprenditore agricolo
sopra soglia che, come limprenditore minore, €

assoggettato alle procedure di sovraindebitamento
11



o le start- up innovative, non ossong essere
ass gge eanessunel?delle rocedure diverse da

preV|S|one dell$gr\’f E?Lm? /?0/2(5)165 e%ressa
o Qual;:he dubbio ﬁotrebbe Ci ere per Ie7 ?cdi]%a
d e

ubbliche in quanto | art d. 1
e esogge speC|a e rls etto JZ cJ?cebg\s on sgno

g azion a'?
%g de aIIe di eosm ni. sul f I|mento e sul
or ato preven| 0 nonche ove ne ricorrano |
resumoos |, quelle materia. di
ammi strasz %tr ordlnara delle grandi |mp%ese
Isna c)IeV entcll)l)seolsflonl del?e le dJS o all |ﬁ Sr'r?ar![ce)rla (f
V
crisi di |mprgsa %Ielle sometagpgublg)llc%

12
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Il contenuto dell’accordo e del piano

Non e prevista ajcuna (Ijjmitazicrne in ordine al contenéjt? deg’glc?or,do er
ﬂuanto, a}tlene alg rpo alita, §|a misura e al tempi del soddistacimento
onche al rispetto delle cause di prelazione

gogjtenuto dell’accordo deye edssiere ung forma di ristrutturazione del
ebito e quindi una mlodlflc_a elle C?n 1Izion] di adem |mednti), ma, deve
sussistere unzionalita rispetto al fine del recupero de Ilae%Jcl)lcljlff(I:(a)

Inanziario %I_I Impresa e quindi deve ritenersi necessario che
Sla apprezzabile
L'accordo guc‘) avere anche una finalita meramente Ii%uidatoria e nonvi e
alcun vincolo di una percentuale minima di soddisfacimento

Gli accordi_devaong contenere l'indicazione degli elementi del piano
economico-finanziario che ne consentono I’esecuzione

|l piano deve essere redatto secondo le modalita indicate dall’articolo 56 per
| pﬁanl attestati

Al piano debbono essere allegati i documenti di cui all’articolo 39

Peve_ ﬁsere allegata altresi ,I(’jattesta ione sulla veridicita dei dati aziendali e
a fattibilita economica e giuridica del piano.
13
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L’aliquota di aderenti e il trattamento degli estranei

e Detti termini non possono essere superati

E' necessaria |'adesione dei creditori che rap_Pnresentino
almeno I] sessanta per cento dei crediti, non importa se
privilegiati o chirografari

CI.:I’ ecessaria upa realistica previsi?ne in ordine alla idonejta
e|llaccordo al Il pagamento mteg? e del creditori eFtr,anel e
qL1In | nella misura“e con le moddalita previste dal titolo in
relazione al singoli rapporti

E’ possibjle un pagamento dilazionato  dei creditori
estrgne? a”’accordoper?tro centoventlzgiorn?decorrent?

ggjtlaa data delllomologazione per i crediti gia scaduti a tale

> dalla data della scadenza per quelli che scadono

successivamente

14



La forma dell’accordo

e L'accordo deve avere forma scritta dal
momento che deve essere depositato nella
cancelleria del tribunale e pubblicato sul registro
delle imprese

e deve ritenersi che possa consistere tanto in un
unico documento contenente la proposta e Ia
sottoscrizione dei creditori quanto in documenti
distinti contenenti la proposta e l'accettazione
dei singoli creditori

o Quanto alla sottoscrizione degli accordi si ritiene
comunemente che la stessa debba essere
oggetto di autenticazione. 5



o Puo obbiettarsi che nessuna disposizione Io
prescrive, posto che anche la normativa sul
registro delle imprese prevede l'autenticazione
solo per liscrizione e a dover essere iscritta e
solo la domanda iniziale di omologazione

e Per |la necessita dell’'autenticazione: Tribunale di
Rimini, 22.5.2014, in |l caso.it, 2015

e Contrario: Tribunale di Reggio Calabria,
24.1.2012, in Dir. Fall., 2012, 6, 2, 716 con nota
di PAPADIMITRIU

16
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Rinegoziazione degli accordi e modifica del piano

L'art,. 58 dispone che se prima dell’omglo azione intervengono

odifiche 'sostanziali = de jlano,  dev essere rinn a
rgtte_?tazmne, ] gebltor_e c? ve. chiedere il rinnovo cYee\e
manifestazioni di consenso ai creditori

L’attestazi_oge ijeve essere rinnovata anche in caso di modifiche
sostanziali degli accordi

E’ possjbjle ortare anche, dopo I'omologazione le modifich
sos@anzfa” de&f%ﬁ)ano idonee ad assl?curarg\%sgcuzzlione degri[i1 aclclordel

|| professionista indipendente deve rinnovare I'attestazione

|l piano mo ifiﬁ;ato %I’attestazione SONo eubblicati nel_reﬁistro delle
|m rese e della pubblicazione € dato avviso ai creditofi a mezzo
ettera raccomandata o pec

Entro _ttenta giorpi . dglla ricezione dell’'avviso € . ammessa
opposqune avgantpal trﬂounale, nelle forme c?l cul aII’artlcoIOIH%

17
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Gli ADR agevolati

E’ una variante degli accordi di ristrutturazione che tende a favorire i
debitori che sono in grado di proporre soluzioni particolarmente
soddisfacenti in termini di quantum e di quando per i creditori tanto da non
doverne temere azioni aggressive in pendenza di trattative o che si sono
mossi tanto tempestivamente da non aver messo in allarme i creditori con
manifestazioni di crisi

L'agevolazione consiste nell’abbassamento dell’aliquota minima per
poter accedere allomologazione che viene ridotta dal 60% al 30%.

Devono pero sussistere due condizioni:

che non venga proposta la moratoria dei creditori non aderenti e che
dunque questi siano pagati subito dopo I'omologazione, se si tratta di crediti
gia scaduti, o alla naturale scadenza se successiva all’omologazione;

che il debitore non abbia richiesto col deposito della domanda o
successivamente e rinunci a richiedere misure protettive
successivamente 18
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Gli ADR ad efficacia estesa

Con l'art. 61 & stata estesa a tutte le categorie di creditori quelle che con l'art. 182
septies L.F. & possibile concordare con i creditori bancari,

In deroga agli articoli 1372 e 1411 del codice civile & possibile estendere gli effetti
dell’accordo raggiunto con determinati creditori anche a creditori che non abbiano
aderito alla proposta

A tal fine &€ necessario che

| creditori non aderenti ai quali si vogliono estendere gli accordi appartengano alla
medesima categoria di quelli aderenti individuata tenuto conto dellomogeneita di
posizione giuridica ed interessi economici

tutti i creditori appartenenti alla categoria siano stati informati dell’avvio delle
trattative, siano stati messi in condizione di parteciparvi in buona fede e abbiano
ricevuto complete e aggiornate informazioni sulla situazione patrimoniale,
economica e finanziaria del debitore nonché sull’accordo e sui suoi effetti

I'accordo abbia carattere non liquidatorio, prevedendo la prosecuzione dell’attivita
d'impresa in via diretta o indiretta e che i creditori vengano soddisfatti in misura
significativa o prevalente dal ricavato della continuita aziendale

19
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Gli ADR ad efficacia estesa (continua)

> i crediti del creditori _ aderenti a_%partenentl aIIa cate orla
g resentino amen? il settant er c% to di tttl
itor appartenent| alla categoria, ermo restan e un cre ore
puo essere titolare di crediti inseriti in piu di una categorla

> Qredlftforl decla medesima categoria npn aderenti ¢ 1ven ono estesi
ellacgordq possano risultare, sod |s1i ‘ In. hase
CCOY 0 stesso In misura non inferiore rispetto alla liquidazione

g|u 1ziale

> || debitore apbi notlflcatolgccordo la do and% di omologﬁzloneée
| documenti aE ti ﬂl credifori nei confronti del quali chiede di
estendere gli e etl dell’'accor

> In nesswm Gaso aper effetto de|| accor o di ristrutturazione ai predltorj
| to esteso l'accor 0SSONO essefF:
esecuzlone |Ixove gr%s azmnl c nces one di g da nJ |
antenimento dela o) s lita di utj idame t| eS|stent| o)
erogazione di nuow |nan2|§m]en| cczml ta nuov
Bres azione 51 (Prosecu lone della Foncesslone e 8 imento di
enl oggetto ontratti di locazione finanziaria gia stipudlati.

20



Gli ADR ad efficacia estesa con le banche e gli i.f.

e In presenza degli stessi presupposti di cui all’art.
182-septies e quindi quando unimpresa ha debiti
verso banche e intermediari finanziari in misura non
inferiore alla meta dell’indebitamento
complessivo, si applica |la stessa disciplina anche
se gli accordi hanno contenuto liquidatorio non
prevedendo la prosecuzione dell’attivita d'impresa

e Restano fermi i diritti dei creditori diversi da
banche e intermediari finanziari e quindi per questi
non possono essere previste categorie in cui gli
accordi conclusi con la maggioranza qualificata si
estendano agli altri o
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La transazione fiscale negli ADR

Anche in previsione degli accordi e possibile proporre una transazione
fiscale comunicando agli uffici gli accordi raggiunti con gli altri creditori

|| professionista indipendente deve attestare anche la convenienza del
trattamento proposto rispetto alla liquidazione giudiziale e tale circostanza
costituisce oggetto di specifica valutazione da parte del tribunale

Non viene posta alcuna condizione in ordine al contenuto dell’accordo,
dato che l'ufficio non deve subire il volere della maggioranza ma prestare,
se lo ritiene, il suo consenso.

Si conferma che il sub procedimento in esame costituisce I'unica modalita
per addivenire ad un accordo con il fisco e gli enti previdenziali e
assistenziali

Deve essere allegata la dichiarazione sostitutiva, resa dal debitore o dal
suo legale rappresentante che la documentazione rappresenta fedelmente
e integralmente la situazione dell'impresa con particolare riguardo alle
poste attive del patrimonio

L'eventuale adesione deve intervenire entro sessanta giorni dal deposito
della proposta di transazione fiscale 22



La domanda di accesso (art. 40)

La = domanda (1i S cesso al procedimento d]
oinolo azigne deﬁcﬁ; | ADR si rlglropone con ricorso avanti
collterglgla gale competente che opera In composizione

Il tribunale competente deve essere indjviduato In e
al «centro degrlrl1 nteressi erncipa | del ge'aitore» (&)Oﬁﬁ

COMNI): il luogo in cui il debitore gestisce i suoi interessi
|(n moc% abﬂugle e ﬁconosc?btl?e dgi terz?
E’ necessaria l’assistenza del legale

Il rjcorso deve con}en re l'indicazione dell'ufficio
giudiziario, le ragioni della domanda e le conclusioni

23



L.a domanda di accesso (segue)

e La dom%nda, er le societa, deve essere sotfoscritta da
coloro che ne hanno la rappresentanza sociale

o GIli  accordi, salva . diversa disposizione dell'atto
costitutivo o dello statuto, devono essere approvati:

> nelle societa di p?rsone dai soci che rappresentano la
maggioranza assoluta del capitale

> helle SOC'Q}_E‘L per .azioni, in accomandita Per azioni e a
respons? ilita limitata, nonche nelle societa cooperative,
sono deliberat agé ammwstrgtorl e devono [isultare

efone [Sialio SRIRCHer S BN Aall el
%gé)é der\ cog%e civile (art. 24, C. g c%e richiama IQart.

24
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Gli adempimenti successivi al deposito della domanda

Enﬂ'o_il lorno successivo al deposito, comunicazione al registro
elle imprese da parte del cancelliere

hscrizione nel registro entro il giorno successivo alla comunicazione
a parte del conServatore

Nel caso che con la dor]:nanda siano_ richieste anche misure
protettive (come consente l'art. 54, c. 2), il conservatore ne fa
espressa menzione

Trasmissjone al g Ibblico ministero della domanda e degli allegati
da parte del cancelliere

Dalla iscrizione della domanda nel reqgistro delle |mg_re_se iniéi a
decorrere | terméne 3 glornl ,o r Ia_gro osizione delle
or? osizioni (art. 48, c. 4) cul sOno legittimati i Creditori e qualunque
altro interessato.

Detto .termine € sospeso durante il periodo feriale, come da
previsione espressa.

I quinto comma dell’art.. 44, che dispone. che «Gli accordi,
corﬂ ' g%ﬁ el c?eﬁe

( estualmente al depositg, sono. pu Cﬁntl Slg I’_G%SII‘O
Imprese e acquistano efticacia dal giorno della pubblicazione»

25
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La domanda prenotativa di omologa di ADR (art. 44)

E’ possibile presentare, in alternativa alla domanda corredata di
pilano e proposta, una domanda di concessione di termine per il
deposito degli ADR

Il tribunale fissa un termina da 30 a 60 giorni per il deposito degli
accordi e degli allegati necessari

Il termine € prorogabile di 60 giorni solo se non é stata data
presentata una domanda di liquidazione giudiziale

Se il debitore ha cercato correttamente la composizione assistita e
non vi e domanda di LG la proroga puo essere fino a 120 giorni
(art. 25, c. 1, lett. d)

La documentazione da produrre col ricorso e ridotta:
bilanci o dichiarazione dei redditi relativi agli ultimi tre esercizi

elenco dei creditori con indicazione dei crediti e delle cause di
prelazione

26



- D

(E.S.CON.
CENTRO STUDI CONCORSUALI

E DEL DIRITTO COMMERCIALE

La domanda prenotativa (segue)

e Mentre in caso di domanda di CP e sempre obbligatoria
la nomina del commissario giudiziale, in presenza di
domanda di ADR |la nomina € necessaria solo se e
pendente domanda di liquidazione giudiziale

e Il tribunale detta obblighi informativi mensili sulla
gestione finanziaria dell'impresa l'attivita finalizzata alla
redazione del piano e della proposta; gli obblighi
permangono sino alla scadenza del termine e sul loro
adempimento vigila il CG

o Con la stessa periodicita deve essere depositata una
relazione sulla situazione economica e finanziaria che
entro il giorno successivo e iscritta nel registro imprese a

richiesta del cancelliere .
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La passerella

e SIi desume dallart. 54 c. 6 che e possibile
presentare una domanda di concessione del
termine In vista di un ADR e poi alla scadenza
depositare una domanda di CP

e Non e previsto il caso opposto ma e logico ritenere
che anche il passaggio da domanda di CP ad una di
ADR sia possibile

o E’ chiaro che la facolta di transito da una soluzione
prospettata di ADR ad a quella prescelta di CP si
presta ad eludere la necessita di nomina del
commissario giudiziale e di deposito delle spese di

procedura 28



L’omologazione degli ADR

e Oltre alla re?olarlta IN se so_ stretto della rocedura rﬁ)are
Incontestabile, tutt w? I tribunale de a comu ue
valuta e anche fICIO attu b |ta iano

CO are rif rlmen re ento
5f ﬁll QrL Non.a eren COSI T % e d| ena ecreto
1.2014, in www caso |t
s II tribunale omologa gl accorcﬂ d| ristrutturazione anche

I’ mancatnza n n rsmne d Iadesmp
ge ‘amministrazione finanziaria gu(?er] o) qeaa

ecisjva ai fini del ra |ung|m96rb ep rcentua
CUI all’arti oIo 5 mI a corr”na e .quando
e sulla base § |sultanze d ella relazione de|
|on|sa |g | endent roposta di
|s acimento glr mm| Is{razione e
convenlente rlspetto aII ternatlva iqui atorla
o ge Il tribunale non omologa qgli accordi ed sitata]
osﬁata upa domanda liquidazione glud|2|a
unale ne dispone l'apertura



Le misure protettive in generale (art. 54)

Le misure protettjve consistono nel divieto di iniziare o
gg saeegDLIJtl(r)?eazmm esecutive o cautelari sul patrimonio

La viplazione del divieto comporta la nullita degli atti
posti In essere

Le misure possonQ  essere richieste nel corso qFI
Eroc en o_cksénma on rﬁcgr%o, sia esso volto alla
G, a o agli , € solo dal debitore
o E’tuttavia prevista anche un forma di automatic stay
e E' altresi  prevista up’ipotesi di misure prima I
Eeposito deqlra cfoman a F;))er f%vonjrerlne trattat vergi ADOIS
Tutte le misure gebb nlo essere , assoggettate a

conferma e sono modificabili o revocabili

La dtllrata delle misure non puo sduperare I 12 mesi,
calcolati . nel complesso e " quindi’” anche se non
continuativi 30
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Il procedimento con automatic stay (art. 54)

Il divieto di iniziare o proseguire azioni esecutive o cautelari
sorge automaticamente dalla data di iscrizione nel registro
delle imprese se il debitore ne fa richiesta nel ricorso con
cui presenta la domanda, sia essa piena sia quella di
g@lgessmne del termine per la presentazione di un CP o degli

Indipendentemente da specifica richiesta, dalla stessa data le
prescrizioni rimangono sospese e |le decadenze non si
verificano

Il giudice, inaudita altera parte, conferma, modifica o
revoca con decreto le misure, assunte eventualmente
informazioni

Il decreto deve essere emesso entro 30 giorni dall’iscrizione
della domanda, pena la cessazione degli effetti protettivi

E’ previsto il reclamo contro il decreto con il rito dell’art. 124

E’ prevista la modifica o la revoca in caso di frode o di
condotta inidonea rispetto al fine della regolazione della cris]



Il procedimento senza automatic stay (art. 54)

e In esito all’'istanza di concessione delle misure
contestualmente alla domanda di LG o in corso
di procedura in caso di CP o ADR il presidente
fissa un’udienza entro un termine non
superiore a 30 giorni dal deposito della istanza o
di 45 giorni se opportuno

« Normalmente deve essere designato per la
decisione il magistrato gia nominato relatore
sulla domanda di accesso alla procedura di
regolazione della crisi

e Il giudice, senza formalita, sente le parti e
compie gli atti di istruzione necessari e quindi
decide sulla misura 32



e Nel caso Iin cui la convocazione delle parti
potrebbe pregiudicare I'attuazione del
provvedimento, il giudice provvede prescindendo
dall’audizione che viene fissata, con lo stesso
decreto, in un secondo momento assegnando
all'istante un termine non superiore a 8 giorni per la
notifica del provvedimento di fissazione

« All'udienza il giudice conferma, modifica o revoca
Il provvedimento emesso con decreto.

e Anche i provvedimenti cosi emessi possono essere
modificati o revocati in caso di frode o condotte

inidonee rispetto al fine di regolazione della crisi
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Le misure protettive anticipate (art. 54)

o« Solo per gli ADR é prevista una protezione anticipata nella fase
stragiudiziale delle trattative

o Possono essere richieste dal debitore al tribunale depositando:

» la documentazione di cui allart. 39 c. 3 (non 57 come
erroneamente indicato)

> la proposta

> La relazione di un professionista indipendente che attesta la
pendenza di trattative con creditori portatori del 60% dei crediti e
che la proposta, se accettata, € idonea ad assicurare l'integrale
pagamento dei creditori estranei

e Non essendo pendente alcuna procedura, la decisione deve essere
presa con le modalita semplificate previste per la domanda di
protezione con automatic stay e quindi dal giudice inaudita altera

parte
34
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Coobbligati e soci illimitatamente responsabili

Ai creditori che hanno concluso accordi di ristrutturazione si applica
I'art. 1239 del codice civile e quindi la remissione (totale o
parziale) accordata al debitore principale libera i fideiussori

Nessuna conseguenza circa i limiti dell’obbligazione si verifica
invece in favore dei fideiussori € dei coobbligati dei creditori ai quali
sono stati estesi gli accordi, posto che Ila modifica
dell’obbligazione principale non deriva di un loro atto di volonta.

Quanto ai soci illimitatamente responsabili i limiti della loro
obbligazione si modellano sull’obbligazione della societa. Se
tuttavia hanno prestato un’autonoma garanzia continuano a
rispondere in base a tale titolo e quindi nei limiti del medesimo,
sempreché una modifica anche dell’estensione della loro garanzia
non sia espressamente prevista negli accordi con i diversi creditori.

35
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I’esenzione dall’azione revocatoria (art. 166, c. 3, lett. ¢)

e L’'esenzione _daII’azione,rev?ecatoria nella LG oParal

pe[)_?h atti, | ;t)_agamentl e aranzie su, beni de
debitor posti “In essere In e?¢0u2|one e
concordatag preventivo e dell'accordo di
ristrutturazione omologato e in_essi |r] icati, nonche

| attl, | dp?gam_entl e gafa zie leqa ntg posti An
ssere da deltore dopO Il deposito della doman
di accesso, al concordato preventivo o all’accordo di
ristrutturazione.

o L'esclusione o'pdera anche con riguardo all’azione
revocatoria ordinaria

o Palr,e doversi escludere che possano beneficiare
dell’esenzione i creditori non aderenti

o L'esenzione opera invece .in favore dei creditori cui
gli accordi sono stati coattivamente estesi 26



I finanziamenti

Non e preyista |g prededuzione per eventuali finanziamenti
erogati ﬁ‘l stta deall’gccesso agli a(?corc?l

| finanziamenti si. possQnqQ  chiedere solo dopo Ia
presentazione della domanda introduttiva

Finanziamenti da erogarsi fino all’omologazione:
Solg in.caso di cg tinuazione dell’attivjta %1' he se soloaq,cter

la liquidazione. ?re ito e Pre ducibile e la qualita
permane in caso di altra procedura o di esecuzione

Plon viene riconosciuta |a prededuzione In caso di
1;cgwda lone glﬁdlIZIa|3, se Sl a cer(tja un . comportamento
raudolento e ebitore o __dell’attestatore e |Ia
concomitante consapevolezza del finanziatore

rilevano  la. falsita dei. dati _confenuti nel ricorso. o
nell attesta%lone, 'omission 1.1INn QIJTI?ZIOHI_ rilevanti e
unque la commissione di 3ltri atti di frode in danno dei

creditorl commessi per ottenere |'autorizzazione ;
7



I finanziamenti (segue)

- Finanziamenti da erogarsi nella_fase esecutiva:
sono preducibili se il concordato e in continuita e |
finanziamenti sono previsti nel piano.

. La prededuzione non viene riconosciuta quando |l
piano risulta, con valutazione da riferirsi al momento
del deposito, basato su dati falsi o sul’omissione
di informazioni rilevanti o il debitore ha compiuto
altri atti di frode ai creditori e il soggetto
finanziatore era a conoscenza di tali circostanze
alla data dell’erogazione.

. Ai fini dell’'esclusione del beneficio € onere del
curatore fornire la prova delle circostanze di cui
sopra. 38



Il pagamento di crediti pregressi

o Non e prevista alcuna disciplina particolare

e | pagamenti si possono liberamente fare
anche in corso di procedura in quanto non vi e
alcun spossessamento del debitore e quindi
alcuna necessita di richiedere autorizzazioni per
atti di straordinaria amministrazione

o Naturalmente, in difetto di specifica esenzione,
eventuali pagamenti di crediti pregressi non

sarebbero esenti da revocatoria
39



I crediti dei professionisti

o L’al%t. Q, prevede . la, prededucibilit%l nche dei “Credgj
professionali  sorti . in ftér_nzmn_e ella., domanda . di
om?lo?%zlone egfll accordi di ristrutturazione dei debiti e
per la richiesta di niisure protettive”.

o ?i r%tta dei c?editi dei vari rof_essiodjisti_ che hanno affiancato
Il debitore Ine la, trattativa con i creditori_(advisors contabili e
azwndall, eqgali, ecc.), nell’eventuale fase connotata dallq
richiesta di ‘misure protettive, nella predisposizione e ne

eposito della domanda.

e Il riconoscimento dglla prededucibilita e sottoposto tuttavia ad
una condizione e ad un'limite.

> La condizigne e costituita dall’avvenuta omologazione
eg{h acg:opdl cr‘ e C?StItUISCG 8umd| una presunzione iuris et
e’lure dell’utilita della procedura

> 1l limite € guantitativo_ in quanto non lintero credjto_vjene
assistito cfall% pre eduzmneqma solo nella misura eII ?532

o |l credito residuo e da ritenersi comunque privilegiato 40



